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DE RISCO DE CREDITO

CAPITULO PRIMEIRO - DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas ¢ instituido pela CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO
DE ATIVOS E DERIVATIVOS (“CETIP”), com o objetivo de definir as regras e os
procedimentos aplicaveis ao registro e a operacionalizacio de acordo que estipule condigao
que resulte na obrigacao de a(s) parte(s) de operagao de derivativo registrada no Sistema de
Registro, em consequéncia de oscilagio do preco de mercado no curso da operagao,
realizar(em) pagamentos para efeito de adequacao ao nivel de risco de crédito previamente
pactuado.

Paragrafo unico — Os tipos de derivativo para os quais a CETIP disponibiliza o registro do
acordo referido no caput deste Artigo constam de Manual de Operagdes.

CAPITULO SEGUNDO - DAS DEFINICOES

Artigo 2°
Para os efeitos do presente Manual de Normas entende-se por, na sua forma singular ou
plural:

I- Acordo para Redugao de Risco de Crédito — o acordo que estipule
condicdo que resulte na obrigacdo de a(s) parte(s) de operacao de
derivativo registrada no Sistema de Registro, em consequéncia de oscila¢io
do preco de mercado no curso da operagao, realizar(em) pagamentos para
efeito de adequagdo ao nivel de risco de crédito previamente pactuado.

II - Antecipacio — a operagao através da qual parte ou a totalidade da
operagao de derivativo ¢é encerrada pelo(s) Participante(s) Vinculado(s),
antes da Data de Vencimento.

III - Agente de Calculo — a CETIP ou o Participante indicado pelas Partes para
proceder a marcagao a mercado de operagao de derivativo.

v - Cliente — o Cliente 1 (um) ou o Cliente 2 (dois), definidos no artigo 3° do
Regulamento.

V- Comando Unico — o Lancamento efetuado no Sistema de Registro pelo

Participante que realize opera¢ao com seu Cliente, representando a sua
inequivoca aceitagao, assim como a do seu Cliente, das condicbes nela
constantes.
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Diretor Geral — o Diretor Geral da CETIP.

Duplo Comando — os Lancamentos efetuados no Sistema de Registro
pelos dois Participantes envolvidos na operagao, representando a
inequivoca aceitagao das condi¢Oes nela constantes.

Inadimpléncia Regulamentar — o descumprimento, pelo Participante, de
regra estabelecida no Regulamento ou em Norma da CETIP.

Lancamento — o registro efetuado por Participante em um Sistema, para
efeito de inclusio de dados, de oferta ou de cotagdo, assim como para
efeito de apuragao de oferta ou de confirmagao ou rejei¢ao de Liquidagao
Financeira, dentre outros.

LBTR — Liquida¢ao Bruta em Tempo Real.
Liquidag¢ao Bilateral — compensacio bilateral entre Participantes.

Liquidagdo Financeira — o processo de extingdo de obrigacio pecuniaria,
através de seu pagamento.

MID — Médulo de Informacgao de Derivativos, integrante do Sistema de
Registro.

Pagamento — o pagamento previsto em Acordo para Redugao de Risco de
Crédito.

Parte — a parte de operagao de derivativo.
Participante — o detentor de Direito(s) de Acesso.

Participante Vinculado - o Participante que seja parte da operagdo de
derivativo ou o Participante cujo Cliente seja parte da operagao.

Preco de Mercado - o valor da operacio de derivativo em uma
determinada data, apurado mediante a utilizagao de modelos matematicos
desenvolvidos para esse fim.

Regulamento — o Regulamento da CETIP para Acesso de Participante,
para Admissao de Ativo, para Negociagdo, para Registro de Operacao,
para Custodia Eletronica e para Liquidagao.
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CAPITULO TERCEIRO - DO ACORDO PARA REDUCAO DE RISCO DE
CREDITO

Artigo 3°
O Acordo para Redugio de Risco de Crédito deve conter:

I- a indicag¢do da(s) Parte(s) sujeita(s) as suas disposi¢cdes, observado o
estabelecido em Manual de Operagdes;

II - a descricao da condi¢ao, dentre aquelas relacionadas em Manual de
Operagdes, que resulta na obrigacao de realizagao de Pagamento;

IIT - as datas, ou a periodicidade, de apurac¢ao do Preco de Mercado; e

IV - a previsao de que, na eventualidade de inadimplemento de Pagamento, a
Parte credora tem a prerrogativa de declarar o vencimento antecipado da
correspondente operagao de derivativo.

Paragrafo unico — As partes da operagao deverdo acordar previamente, para efeito de o credor
de Pagamento inadimplido exercer sua prerrogativa de declarar o vencimento antecipado da
operagao de derivativo:

a)  critério para fixacdo de data de vencimento antecipado e para
apuragao do valor de vencimento antecipado;

b)  prazo para pagamento de valor de vencimento antecipado; e

¢)  que a Parte credora de Pagamento inadimplido estd autorizada a
providenciar o registro do vencimento antecipado da operagao de
derivativo na CETIP, assumindo integral responsabilidade pelas
informagoes prestadas.

CAPITULO QUARTO - DO REGISTRO DE ACORDO PARA REDUCAO DE
RISCO DE CREDITO

Artigo 4°

O Acordo para Reducao de Risco de Crédito pode ser registrado no MID a qualquer tempo
entre a data de registro da correspondente operacao de derivativo e o dia util imediatamente
anterior a data pactuada para o vencimento da operagao.

Paragrafo unico — O registro do Acordo para Reducao de Risco de Crédito:

a) deve ser precedido da indicagao de Agente de Célculo, observados os
procedimentos e regras aplicaveis estabelecidos no “Manual de
Normas de Agente de Calculo e Acelerador” e em Manual de
Operacoes; e

b) ¢ efetuado, conforme o caso, mediante:
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b.1) Duplo Comando dos Participantes Vinculados:
e sc ambas as Partes forem Participantes; ou

e sec uma das Partes for Participante e a outra for Cliente de
outro Participante;

b.2) Comando Unico do Participante Vinculado:
e sc uma das Partes for Participante e a outra seu Cliente; ou

e sc ambas as Partes forem seus Clientes.

CAPITULO QUINTO - DOS PROCEDIMENTOS PARA INFORMAGCAO DE
VENCIMENTO ANTECIPADO DE OPERACAO DE DERIVATIVO, COM
ACORDO PARA REDUCAO DE RISCO DE CREDITO, QUE TENHA
PAGAMENTO INADIMPLIDO

Artigo 5°

O credor de Pagamento inadimplido, que exerca a prerrogativa de declarar o vencimento
antecipado de operag¢ao de derivativo, deve informar essa circunstancia para a CETIP,
observando os procedimentos estabelecidos em Manual de Operagdes.

Paragrafo dnico — A parte credora de Pagamento inadimplido assume integral
responsabilidade pela veracidade das informagdes relativas a ocorréncia de condigio de
vencimento antecipado que forneca a CETIP.

CAPITULO SEXTO - DA ANTECIPACAO E DA CESSAO DE OPERACAO DE
DERIVATIVO COM ACORDO PARA REDUCAO DE RISCO DE CREDITO

Artigo 6°

A Antecipagao, total e parcial, de operacdao de derivativo com Acordo para Reducio de Risco
de Crédito esta sujeita a procedimentos especificos, descritos no Manual de Operagoes do
MID e nos Manuais de Operagdes dos respectivos derivativos, distintos daqueles
estabelecidos para o mesmo tipo de operacio de derivativo para a qual ndo tenha sido
estipulado o referido acordo.

Artigo 7°

O procedimento referente a cessao de operagao de derivativo com Acordo para Redugao de
Risco de Crédito esta descrito no Manual de Opera¢oes do MID e nos Manuais de Operagdes
dos respectivos derivativos, nao se aplicando a essa matéria as disposi¢cdes constantes do
Manual de Normas pertinentes aquele tipo de operagao de derivativo.



21/3/2011

(CETIP

Manual de Normas
Operacao de Derivativo
com Redutor de
Risco de Crédito

7/7
CAPITULO SETIMO - DA LIQUIDACAO FINANCEIRA

Artigo 8°

A Liquidacdo Financeira de Pagamento ¢ processada na modalidade Bilateral ou na LBTR,
dependendo do horario em que o Agente de Calculo efetuar o Langcamento do Preco de
Mercado da operacao de derivativo no MID.

Artigo 9°

O procedimento referente a Liquidagiao Financeira de valor a ser pago na data de vencimento
de operagao de derivativo com Acordo para Redugao de Risco de Crédito, bem como a
modalidade de Liquida¢ao Financeira desse valor, estio descritos no Manual de Operagoes do
MID, nio se aplicando a essas matérias as disposi¢cdes constantes do Manual de Normas e do
Manual de Operagoes pertinentes aquele tipo de operagao de derivativo.

CAPITULO OITAVO - DA INADIMPLENCIA REGULAMENTAR DO AGENTE
DE CALCULO QUE DEIXAR DE LANCAR PRECO DE MERCADO

Artigo 10

O Agente de Calculo de operagao de derivativo com Acordo para Reducao de Risco de
Crédito que deixar de langar Pre¢o de Mercado em data de apuragido, no prazo estabelecido no
Manual de Operagoes do MID, incide em Inadimpléncia Regulamentar, ficando sujeito as
penalidades previstas no Regulamento.

CAPITULO NONO - DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PARTICIPANTE

Artigo 11

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o Regulamento,
o presente Manual de Normas ou com as demais Normas da CETIP, assim como em
desacordo com quaisquer disposi¢oes legais e regulamentares.

CAPITULO DECIMO - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 12
O Diretor Geral é competente para dirimir eventuais davidas ou omisses deste instrumento,
através de Norma da CETIP, complementando o disposto neste Manual de Normas.

Artigo 13
Este Manual de Normas entra em vigor na data de 21 de marco de 2011.



